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üCmIk>OHCz����������ËËËHCFRC�RC

x�Cv?MNLBJCr?BKNCsBAAIHCÓ±������������
�±�Ô¥HC?IC���	�~���	���	�z�
��¦��}�©����±������������
�Ã������
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���	�HC�C�ü §̈�HCFFRCu��x§RC

x�C�hO>>ABCÛËËËÜ���������¼���Ë������Ë�{·��ÝÞ�~{��
��ÛËËËÜ�KBAkAKCÛËËËÜ���������ß���������
��� �àÔ���AIKBAJAEGHC
BAKBL?KAHCGOBhOIK½AHCKBLEABGL?IAá�RC¬RCrâBGKABHC³vAMAIG?OIAICEIJCLI�A?kAIHClL?GKBAC¬LMAµGCvOhLIC
JACvOECAKCJAGCDEMGCJAC�OBhLIJ?AµHC¶��������{��{·���	������������		©��HCuC�u����HCFRCu§uRC



Íã� ���������	
���������	��������	���������	��

@OMLiE>LBQHCLGCSOBCAjLhF>ACKNACnOBJC���À���CnN?MNCBASABGCKOCKNACLMK?OICOSCFE>>?IkCJOnIC
KNACOFFOIAIKµGCnALFOICLGCLCJASAIG?@ACLMK?OIRCmIOKNABCAjLhF>ACnLGCKNACKNBEGKHC����	��C
nN?MNCnLGCS?BGKCLCkAIAB?MCnOBJCKOCBASABCKOCKNACFO?IKCOSCLICOiÈAMKCLIJCLC��	�~�
¥���	��CnLGC
>?KABL>>QCKNACi>OnCk?@AICn?KNCKNACFO?IKCOSCKNACnALFOIRCmGC?KCGAAhGHCKNACnOBJC����	��CnLGC
EGAJCOI>QCLSKABCKNACGAMOIJCFLBKCOSCKNACSOEBKAAIKNCMAIKEBQx�RC�OnA@ABHCKNACA@O>EK?OICOSC
KN?GCKAMNI?ML>C@OMLiE>LBQCBAªE?BAGCGKEJQCKNLKCnOE>JCKL�ACEGCiAQOIJCKNACGMOFACOSCKN?GC
FLFABRC

]]\ä\�\%)_<442(4()5;20̀)
tNAC��������������C?GCiLG?ML>>QCLCBA@ABGACMEKRCtN?GCKABhC?GCIOKCOI>QCLCSAIM?IkCnOBJHCLIJC?KC
LFFALBAJCMOIMEBBAIK>QCKOCBASABCKOCLCBA@ABGACGKB?�ARCyKC>?KABL>>QChALIKC³iLM��NLIJµCLIJC
MOE>JCiACEGAJC?IChLIQCOKNABCMOIKAjKGC>?�ACF>LQ?IkCJ?MACOBC?ICiL>>CkLhAGRC

tNACKABhCLFFALBAJC?ICKNACS?BGKCNL>SCOSCKNACKN?BKAAIKNCMAIKEBQHCLICAjLhF>ACMLICiACSOEIJC
?ICKNAC�¼	���	������������������C�M?BMLCux���CnNABACKNACL>>AkOBQCOSC�EM�ChLJAC�LCBA@ABGAC
MEKCEG?IkCLCM>EiCn?KNCu�CFO?IKG�x§RCyKCnLGCL>GOCEGAJCiQC�O?I@?>>AC?ICu��̈CnNAICNACKO>JC
KNLKoC�mKCKNAChOhAIKCnNAICKNACgLBLMAICFLGGAJHChQC>OBJC�ONICkL@ACN?hCLCiLM��NLIJCMEKC
n?KNCLCGnOBJCOICKNACLBh�x¤RC

]]\ä\ä\%)_�0,+412(.̀)
mIC����	����{�CnLGChOGKCFBOiLi>QCLCMEKCk?@AICiQCFLGG?IkCKNACnALFOICLBOEIJCKNACNALJRCyKC
?GCIOKCM>ALBC?SC?KCnLGCLCBA@ABGACOBCLCJ?BAMKCMEKRCyKCMOE>JCA@AICiACiOKNRCyCnLGCOI>QCLi>ACKOC
S?IJCOIACBASABAIMACKOCKN?GCnOBJC?ICOIAChLIEGMB?FKCSBOhCKNACKN?BKAAIKNCMAIKEBQHCÃ���������
Ã����HC?ICKNACSO>>On?IkCGAIKAIMAoC��AC�IOnGCKOCKNBOnCL>>CKQFACOSCN?KGRC�ACKNBOnGCLIC
LBOEIJ�KNA�NALJCMEKCLIJCKNAIChO@AGCSOBnLBJCn?KNCKNAC>ASKCSOOKCLIJCKNBOnGCN?hCLC
MBOGG?IkCMEKR�x�C

]]\ä\å\%)_�0,4(Z(8-̀)
tN?GCnOBJC?GC@ABQCMOhhOIC?ICKNACGOIkGCOSCNABO?MCJAAJGCLIJChALIGC>?KABL>>QC�?I�
iAKnAAI�RCyKCFBOiLi>QCBASABBAJCKOCLCi>OnCJB?@AICiAKnAAICKNACGnOBJCLIJCKNACGN?A>JCOSCKNAC
OFFOIAIKRCtN?GCGAAhGChOBAC>?�A>QCKOCBASABCKOCKNACnLQC?KCnLGCAjAMEKAJCKNLKCKOCKNACSLMKC?KC
GEMMAAJAJCKOCFLGGCiAKnAAICKNACGnOBJCLIJCKNACGN?A>JRCrOBCAjLhF>AHC?ICKNACIO@A>COSC
�BOKNAGA>LEGHCKNACNABOCKOEMNAJCKNACAQACOSCN?GCOFFOIAIKCn?KNCLIC?I�iAKnAAICGKB?�ACKNLKC

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC
x�CgAACKNACAIKB?AGC���À���CLIJC����	��C?ICKNACJ?MK?OILBQCOSCsOJASBOQRC

x§Cp«�¥�¥�{�����Æ���������Å��������Á��¥���©�À���
��ËÙÚÌÌÌË�~	���qRC�EOICJACl½BQHC�ACtOEBIO?AhAIKCJAC
>µmIK½MNB?GKHCAJRCiQCtLBi½RC�RC�vA?hGoC�RCvAkI?ABHCu�§u�HCFRC¤¤RC

x¤C�O?I@?>>AHC>LC@?ACJACgL?IK��OE?GHCFRx�xC¾§§�oC����~������®����������°���{������	�����©����Ë�æ�������

	����������������
¥������~���~�������À���qRC

x�CpÌ��	���	������	~��©�����Á�������	� ��{�	����©���Á�
��~��������������¦����~����Á��������¦�������~	���qËCgAAC
�AOC�OBJLIHCçÀ���
�����{���°è���������À��������	����pÃ���������Ã����qC�́OIIoCsAOBk?HCu�̈ �̈HCFRC�uC@RC
��u��u�RC



���������	
���������	��������	���������	�� Í��

KNLKCnLGCFLBK?L>>QCFLBB?AJCiQCKNACGN?A>JC���¥��������
	���
�
��°�¥������RC�?GCOFFOIAIKC
MOIKAGKAJCKNACN?KCLIJCFBAKAIJAJCKNLKCNACN?KCN?hGA>SCn?KNCN?GCGN?A>JRx�C

rOBCLCkOOJCO@AB@?AnCOSCKNACSE>>CBLIkACOSC?KGCEGAHCLC>LBkACLhOEIKCOSCAjLhF>AGCOSSABAJCiQC
KNACtOi>ABCOBCKNACsOJASBOQCJ?MK?OILB?AGC?GCGESS?M?AIKRCgOhACAjKBLMKGCSBOhCKNACGAMOIJC
NL>SCOSCKNACKnA>SKNCMAIKEBQCSO>>OnCiA>OnoC

tEBIEGCkL@ACLIC?I�iAKnAAIẍC

�AC�IOnGCNOnCKOCMO@ABCLIJCKOChO>JCN?hGA>SCn?KNCKNACGN?A>JHCFEKCKNAC
B?kNKCSOOKCSOBnLBJCLIJCKOCJOEi>AC?I�iAKnAAI��C

¢vAILBK£C�IOnGCNOnCKOCMO@ABCN?hGA>SCSBOhCKNAC?I�iAKnAAIHCLIJCNOnCKOC
N?KCSOBCEIMO@AB?IkCN?GCMOhFLI?OI�uC

vAILBKHCnNOC�IOnGCNOnCKOCSAIMACLIJCKOCKNBOnCnA>>CLIC?I�iAKnAAIHCN?KGC
vOAIA>CiAKnAAICKNACAQAGR�xC

tN?GC>LGKCAjKBLMKC?GCKNACGAMOIJCAjLhF>AC?ICnN?MNCKNAC?I�iAKnAAICBALMNAJCKNACAQAGHCnN?MNC
MOE>JCFO?IKCOEKChOBACLCKNBEGKCKNLICLCMEKRC

]]\ä\é\%)_ê()5+87(4̀)
tN?GChALIKCKOChO>JCOIAGA>SC?IG?JACLCMEB@AJCGN?A>JRCtN?GC?GCIOKCAjLMK>QCLCSAIM?IkCKABhHC
iEKC?KC?GCLCKAMNI?ML>CKABhCEGAJCKOCJAGMB?iACKNACnLQCKOCNO>JCKNACGN?A>JC?ICFBAFLBLK?OICOSC
KNACS?kNKRC

�ACFEKGC¢N?GCGN?A>J£CLKCN?GCIAM�RC�AC�IOnGCªE?KACnA>>CKOChO>JCN?hGA>SC?IC
?K��C

¢vAILBK£CKL�AGCN?GCGN?A>JCLIJChO>JGCN?hGA>SR��C

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC
x�CÆ���
��|	����
�HCFRC�̈C@R�u�§�̈�RC
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��Cp}��������	~����¦��������������������
�	�������qRCm>AjLIJB?LJAHCFRCu��C@RCu�§�RCrOBCKNACAjKBLMKCOSC
�B?GKL>CAKC�>LB?AHCGAACLiO@ACKNACIOKACx�RC

��Cp{���������
���	��À���~����	~�����¦�����������©�¦�	��®���	��©����qRC�µLBKCJACMNA@L>AB?AHCKBLJEMK?OICJECDAC
BACh?>?KLB?CJAC»½kÇMACFLBC�ALICJAClAEIHCAJRCiQCvOiABKC�>QGGAHC��LB?GoCr?Bh?ICD?JOKHCu�̈��CFRC̈HC
nB?KAIC?ICux��RC



���������	
���������	��������	���������	�� Í��

tN?GCnOBJCnLGCEGAJCEIK?>CKNACSOEBKAAIKNCMAIKEBQHCn?KNCLCG?h?>LBChALI?IkoC

�OIKNEGCnLGCnL?K?IkCKOCN?KCKNACFLkLICLKCN?GCSLMAHCnN?MNCnLGCEIMO@ABAJRC
mIJCNACKNBAnCN?hCGEMNCMBOGGO@ABCKNLKCNACMEKCN?GCIOGAHChOEKNCLIJC
MN?IR�̈C

]]\ä\ø\%ä)_&4(3(,̀)
tN?GC?GCKNAC>LGKCKAMNI?ML>CnOBJCKOCiACFBAGAIKAJHCLIJCFBOiLi>QCKNACOIACn?KNCKNAChOGKC
EIMABKL?IChALI?IkRCmC@ABQCM>ALBCAjMABFKCFBO@AGCKNLKC?KCMOE>JCKL�ACKNAChALI?IkCOSCLCi>OnoC

tOCFBOÈAMKCKOCKNAC>ASKCLIJCKOCKNBOnCGOOIC³KBAkAKµHCKN?GC?GCLCJLIkABOEGCi>OnC
SOBCKNOGACnNOCJOCIOKC�IOnCNOnCKOCJASAIJCLkL?IGKR§�C

rO>>On?IkCKNACGKEJQCOSCrâBGKABHC����©���COBCL>>COSC?KGCOKNABCSOBhGHC�����©����HC�����©������HCRRRC
MOE>JCKL�ACOKNABhALI?IkGHChOBACMOhhOIF>LMACLKCKNLKCK?hAoCLCKNBOnCKOCKNACG?JAHCLCGFA>>C
OBCLChLk?MCKB?M�HCiEKCL>GOCGOhAKN?IkChO>JAJR§uCtNACMOhi?ILK?OICOSCKNACGKAFCKOCKNAC>ASKHC
KNACSAA>?IkCOSCJOJk?IkCLIJCKNBOn?IkCKOCKNACG?JACMLICBAGAhi>ACKNACLMK?OICOSCKn?GK?IkCKNAC
NLIJCMLBBQ?IkCKNACGnOBJCKOCk?@ACLCMEKCn?KNCKNACiLM�CAJkACOSCKNACi>LJARĆEKCKN?GC?GC>LBkA>QC
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§�CrOBCAjLhF>AC?ICmIk>O��OBhLIJHCKNACSO>>On?IkCSOBhCNL@ACiAAIC>?GKAJCiQC�An?GCLIJCvA?JQC?IC
KNA?BCz�

��}�©���������	����oC�� �����	���HC�� ��������HC�� �����	���HC�� ������	���HC������������HC



Í�� ���������	
���������	��������	���������	��

=IACOSCKNACO>JAGKChAIK?OIGHC��� �����	��HC?GCSOEIJC?ICKNACvOhLIMACOSC�BOKNAG>LEGCLKCKNAC
AIJCOSCKNACKnA>SKNCMAIKEBQHCnNABACKNACGFAMKLKOBGCOSCKNACG?Ik>ACMOhiLKCBALMKCLSKABCLCkOOJC
i>OnoC�����Ô����~�	
���������{��������	�	������À	������������{��Ô�	� �	Ô���	���{�	��{�����©R�§�C
mFFBOj?hLKA>QCLKCKNACGLhACK?hAHCKnOCMNLBKABGCSBOhCuu�xCLIJCuü�CGNOnAJCKNLKCKNBAAC
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¤xCs½BLEJHC�LB?GC�	�������~~�Ä�ÄÉ�HCFRCu�HC��HC¤̈HCuuxHCu�uHCu§uCLIJCu§�RC±��±�¦���
���������
�������HC
AJRCiQCl?MNLþ>GGOIHC>µLICuẍ¤HCFRC¤xCLIJCu¤�RC±��±�¦���
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uẍ�HCFRC§¤CLIJCu§xRC

¤�CÓÃ�������������
��Ã	�
��	�¼�À�����
¦������	�����	
	��À����	�zÃÃ±ÙÙÙÌÚ��
�������
zÃÃ±ÙÙÙÚÌ��	�����~���¥HC?IC|������
�������	������
������������
����ß�����HCxxC��LB?GoCyhFB?hAB?AC
yhF½B?L>AHCu�¤§�HCFFRC�¤��§�uRC��������������������
���
���
	�������Ë�HCFRC��§CLIJC���������
}������������
��®�	���	�~�����������������	������¦����Ë�HCFRC�̈xRC



ÖÎ� ���������	
���������	��������	���������	��

LIJCFBO@OGKGCOSCrBLIMAC?ICux�§R¤�Cv?MNLBKC>µAGMB½h?GGAAEBHCgLIGAC>µAGMB½h?GGAAEBHC�?MO>LGC
>µAGMBAh?GGAAEBCLIJC�NA>?FFAC>µAGMBAh?GGAAEBCLFFALBAJCOI>QC?ICKNACKLjCBO>>CSBOhCuẍxRC
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m>hªE?GKC÷C¬?�GA>>GĆO�KBQM�AB?HCüx��CFRCx�CIOKACuHCFRCuu�CLIJCFRCu�̈RC

¤�Cp̄	��
������������°�ÛËËËÜ�æ��®������������������qËCsR�́RCDAFF?IkHCAJRHC|Å©����������������������������
��
�������
�©�����ÙÌÌÌ����Å�������	������	������	��
���¦���
����������
¥��������É	����C��LB?GoC�BLFA>AKHC
u����HCFFRC��x���RC

¤�Cl?MNLþ>GGOIHC���
�����������	���
��~���	���HCFFRCu§��§§RC

¤̈CyKC?GCOEKCOSCKNACGMOFACOSCKN?GCLBK?M>ACKOCFEi>?GNCKNACMOhF>AKAC>?GKCiEKCyCFBOFOGACLCGNOBKCGLhF>AoC
�z��������������
����������¦	����ÚÌÌ���ÙÚ��	���CFRCẍHC�z������z����
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